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8. Scenariju analize

Saja nodala analizéta atsevisku risku iesp&jama ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu.
Formulgjot riska scenarijus, tiek izveleti aktuali riski un pétita to iespgjama ietekme uz
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tautsaimniecibu, ja notikumu attistibas gaita ir 1pasi nelabveliga. Sadu scenariju stenoSanas

varbiitiba ir samera zema, tadejadi tie neraksturo prognozu pamatscenarija ietvertos riskus,
un rezultati interpret€jami ka maksimala ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu, stenojoties
pasi negativiem notikumiem. Tiek apskatiti divi scenariji — scenarijs, kad Brexif negativa
ietekme ir ieverojami lielaka, neka paslaik prognozets, un tranzita sektora Soka scenarijs,
kura ietvaros Krievijas kravas tiek pilniba novirzitas no Latvijas ostam. Lai analiz&tu

$o notikumu iespg€jamo ietekmi, izmanto vienu vai vairakus Latvijas Banka izstradatos
modelus.

8.1. Brexit® riska scenarijs

2016. gada 23. junija referenduma 51.9% Apvienotas Karalistes vEletaju nobalsoja par
izstasanos no ES. Lielas valsts izstasanas no ES ir bezprecedenta gadijums ar iesp&jamu
nozimigu ietekmi uz ES un Latvijas tautsaimniecibu. Tomer pagaidam vél valda liela
neskaidriba par to, kads biis ES un Apvienotas Karalistes nakotnes sadarbibas modelis un
kad var€tu notikt pareja uz So jauno attiecibu modeli. Jaatzimg, ka, lai gan p&€d&jo ménesu
dati liecina par to, ka dazadu institliciju pirms Brexit veiktas prognozes bijusas parak
pesimistiskas (vismaz attieciba uz 2016. gadu), tas, ka negativa ietekme nav vérojama
paslaik, nenozimé, ka tas nebis ar1 bridi, kad izstasanas no ES bils ieguvusi konkrétakas
aprises. Tap&c svarigi censties novertet §a notikuma iesp&jamo ietekmi uz Latviju,
neraugoties uz augsto nenoteiktibas Iimeni un to, ka paslaik nav vérojamas nozimigas
negativas sekas.

Nemot véra neskaidribas, tiek verteti divi riska scenariji — vidgji nelabveéligs un arkartigi
nelabvéligs.® Abos scenarijos pienemts, ka Apvienotas Karalistes un ES savstarpgja
tirdznieciba pariet uz nosacijumiem, ko paredz PTO noteikumi (tatad nav izdevies panakt
labveligakus nosacijumus), savukart riska pakapi nosaka sarunu raitums par jaunajiem
tirdzniecibas nosacijumiem. Pienemts, ka triju gadu laika, kops rodas sarezgijumi
tirdzniecibas sarunas starp Apvienoto Karalisti un ES, Apvienotas Karalistes IKP
kumulativais kritums sasniedz 3% vai 6% (attiecigi vid&ji nelabveligaja scenarija un

arkartigi nelabvéligaja scenarija). Sis iesp&jamo scenariju intervals balstas uz citu institiiciju

ieprieks veiktu Brexit model&josu petijumu nelabveligajiem scenarijiem (sk., pieméram,
SVF (5), Apvienotas Karalistes valdiba (3) un (4)).

Brexit ietekme tiek noverteta, kombingjot empiriski novertetas argjas tirdzniecibas elastiba

S

ar Latvijas Bankas dinamiskajiem stohastiskajiem vispargja Iidzsvara (DSGE) modeliem (sk.
G. BuSs (2)) un vél nepublicétu daudzvalstu DSGE modeli Latvijai, par pamatu nemot ECB

pétijumu (1). Modela ietvaros tiek izskirti divi galvenie kanali Brexit ietekmei uz Latvijas
tautsaimniecibu.

1) Tirdzniecibas kanals

a) Tiesais kanals

Apvienotas Karalistes importa sarukuma dé] samazinas Latvijas eksports uz Apvienoto

Karalisti. Vidgji nelabveligaja scenarija §is kritums triju gadu laika veido 13.5%,
arkartigi nelabveligaja — 27%.

2 Vards Brexit radies, apvienojot vardus Britain un exit, un nozZimé Apvienotas Karalistes izsta§anos no ES.

3 Scenarijos netiek nemta véra ES struktirfondu samazinajuma ietekme, jo tuvakajos trijos gados $ads sarukums nav
gaidams — Apvienotajai Karalistei ir saisto$i veikt iemaksas ES budzeta lidz dalibas beigam jeb aptuveni vismaz lidz
2019. gada vidum. Savukart 2020. gada sakas jauns ES struktfirfondu planosanas periods.
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b) Netiesais kanals

Apvienotas Karalistes importa kritums negativi ietekm& ES un eiro zonas eksportu uz
Apvienoto Karalisti. Vidgji nelabveliga scenarija gadijuma eiro zonas IKP triju gadu
laika kops sarunu sakSanas samazinas par 0.3% (arkartigi nelabvéliga scenarija
gadijuma — par 0.6%). Eiro zonas tautsaimniecibas izaugsmes pavajinasanas rada divas
galvenas ietekmes uz Latviju. Pirmkart, samazinas Latvijas eksports uz eiro zonu.
Otrkart, samazinas eiro zonas inflacija, kas ierobeZotas monetaras politikas elastibas
apstaklos nozimé augstaku realo procentu likmi.

2) Nenoteiktibas kanals

Atkariba no tirdzniecibas sarunu gaitas sarezgijumi sarunas rada nenoteiktibu, kas
savukart kavé investiciju ieplidi. Paslaik gan netiek novérota biitiska Brexit radita
nenoteiktiba. Apvienotas Karalistes ekonomiskas politikas nenoteiktibas raditajs*
biitiski pieauga uzreiz péc referenduma 2016. gada jlinija, bet jau oktobrT tas
samazinajas gandriz lidz pirmsreferenduma [imenim. ArT eiro zona un Latvija pagaidam
nav verojama biitiska nenoteiktiba Brexit sakara. Tacu tautsaimniecibas noverota;ji
pielauj nenoteiktibas pastiprinasanos vienosanas sareZgijumu gadijuma. Turklat
nenoteiktiba $ajos scenarijos nozime arl investiciju veikSanas atlikSanu, kas uzpémumu
[iment var notikt bez acimredzama pieauguma nenoteiktibas indeksos. Pienemts, ka
nenoteiktibas kanals vairak izpauzas Eiropas periférija un vieno$anas sarezgfjumu
sakumposma. Nenoteiktibas kanals tiek modeléts ka paaugstinata Latvijas riska prémija
par 50 bazes punktiem. Arkartigi nelabvéligaja scenarija riska prémijas palielindgjums
bitu par 100 bazes punktiem.

Rezultats ir Latvijas IKP kumulativs kritums triju gadu laika kop$ sarezgijumiem
tirdzniecibas sarunas videji nelabveliga scenarija gadijuma par 0.8% un arkartigi nelabvéliga
scenarija gadijuma — par 1.7%.
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Piezime. ¢ — gads, kad sdkas sarezgfjumi tirdzniecibas sarunas.

Uz citu petijumu fona piene@mums par Apvienotas Karalistes IKP kumulattvu kritumu

6% trijos gados ir loti negativs un pielidzinams SVF nelabvéligajam scenarijam un
Apvienotas Karalistes Valsts kases loti nelabvéligajam scenarijam. Jaatzime ar1, ka Latvijas
Bankas prognozes jau ietver zemaku Apvienotas Karalistes IKP izaugsmi salidzinajuma

ar iepriek$€jo pamatscenariju, un paslaik prognozgs galvenais Brexit ietekmes kanals

ir tirdzniecibas kanals. Jaatzimé, ka scenarija nav ietverti svarigu ekonomikas agentu
iesp&jamie lémumi, reaggjot uz Brexit, kam butu ietekmi pavajinoss efekts. Riska scenarija
pienemts, ka tiek Istenota pasiva monetara un fiskala politika. Realas krizes situacija tomér
visdrizak politiki naktu klaja ar jauniem tautsaimniecibu stimul&josiem pasakumiem,
attiecigi samazinot krizes ietekmi. lesp&jami ar papildu monetarie stimuli ka centralo banku
atbilde uz gaidamo ekonomisko lejupslidi. Turklat Apvienotas Karalistes tautsaimniecibas
negativakas attistibas perspektivas un lielakas nenoteiktibas d€] iesp&jama kapitala parpliide
no Apvienotas Karalistes uz kontinentalo Eiropu, kas pozitivi ietekmétu Eiropu.

4 http://www.policyuncertainty.com/.
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8.2. Krievijas kravu novirziSana no Latvijas ostam

2016. gada bija verojams strauj$ dzelzcela un ostu kravu kritums, jo saruka divu galveno
precu grupu — oglu un naftas — parvadatais apjoms. Tas saistams ar pieprasijuma kritumu
pé&c ogleém pasaulg, sankcijam pret atseviskiem kravu Tpasniekiem, Krievijas rubla vertibas
samazina$anos un tranzita cela caur Latviju sadardzinasanos. Turklat Krievija jau ilgi
virzjjusies uz mérki samazinat kaiminvalstu (Latvijas un Ukrainas) ostu dalu Krievijas
eksporta precu nosiitiSana. Planots, ka lidz 2020. gadam §1 dala saruks 1idz 5%?°. 2016. gada
publiskaja telpa art daudz biezak izskan&jusi pazinojumi, kas apstiprina jau ilgu laiku
aktualos Krievijas planus. Pieméram, septembri Krievijas naftas transporta un magistralo
caurulvadu uzne@muma VAS "Transneft" vaditajs Nikolajs Tokarevs pazinoja, ka Iidz

2018. gadam naftas produktu eksports caur Baltijas valstu ostam tiks pilniba parorientéts
uz Krieviju. Turklat Krievija rada priekSnoteikumus arf citu valstu kravu novirzi$anai no
Baltijas valstu ostam. Piem&ram, oktobra beigas izskangja pazinojums, ka OAO Rossijskije
zeleznije dorogi valde nolémusi ieviest 25% atlaidi Baltkrievijas naftas produktu tranzitam
uz Krievijas ostam, kas vienados Baltkrievijas kravu siitiSanas izmaksas uz Klaip&das un
Ventspils ostam ar izmaksam uz Krievijas ostam.

Saja riska scenarija pienemta galgji negativa notikumu attistiba — Krievijas kravas tiek
pilniba novirzitas no Latvijas ostam. Pienemts, ka Krievijas izcelsmes kravu novirziSanas
del pa dzelzcelu parvadato kravu apjoms saruks aptuveni par 70%, bet caur ostam — aptuveni
par 60%°. Soka (Krievijas kravu novirzisana) ietekme tiek vértéta, izmantojot visparéja
lidzsvara aprékina (VLA) modeli, kas ietver 32 nozares, 55 preces un septinas galapaterétaju
kategorijas. Modeli izmantotas pasaules izmaksu un izlaides datubaze WIOD (World
Input-Output Database) publicetas 2011. gada Latvijas piedavajuma un izlietojuma tabulas.
Lai simul&tu kravu novirziSanas ietekmi, eksports skartajas nozar€s (iekSzemes transports un
uzglabasana un transporta paligdarbibas) tiek paklauts Sokam.

Modelis rada, ka Krievijas kravu zaudesanas d&| gada, kad iestajas Soks, IKP samazinatos
par 4.3% no ta briza Iimena. Transporta nozares problému de| augtu bezdarbs, bet algas
saruktu. Tadgejadi savukart kristos iedzivotaju pirktsp&ja un privatais paterins. Ekonomiskas

_____

5 2015. gada Baltijas un Ukrainas ostas parkrava aptuveni 9% no Krievijas eksporta kravam.
¢ Pienémums balstits uz aptuveno Krievijas energoresursu kravu ipatsvaru kopgjas kravas.
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VLA modela prieksrociba ir ta, ka iesp&jams giit ieskatu, kada ir Soka ietekme ne tikai uz
tautsaimniecibu kopuma, bet ar1 uz atseviskam nozarém. Negativa ietekme vérojama Sokam
paklautajas nozar€s un ar tam saistitajas transporta nozar€s, ka art nozargs, kas sp&cigak
reag€ uz kop&jo ekonomisko aktivitati iek§zemé. Nodarbinatibas un izlaides kritums
verojams biivnieciba, finansu un apdrosinasanas darbibas, operacijas ar nekustamo Tpasumu,
energetika un tirdznieciba. Létaka un piecejamaka darbaspéka d€| vérojama neliela pozitiva
ietekme apstrades riipnieciba (ipasi tadas uz eksportu verstas apaksnozares ka satiksmes
lidzeklu, mehanismu un iekartu, kokmaterialu un tekstilizstradajumu razoSana), ka ar1
lauksaimnieciba.
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Lai gan Krievija ieguldijusi lielus lidzeklus sava ostu un dzelzcela infrastruktira,
saglabajoties pasreizgjam kravu apjomam, visas kravas parvirzit uz Krievijas ostam
kapacitates trikuma de| nebus iesp&jams. Turklat p&€dgjos menesos (septembrT un oktobrT)
Latvijas tranzita sektora vérojams situacijas uzlabojums, 1pasi oglu kravu segmenta, kas
skaidrojams ar oglu cenu celSanos, apkures sezonas sak$anos Eiropa un tadgjadi augoso
Krievijas oglu eksporta apjomu. Augosa Krievijas eksporta apjoma gadijuma kapacitates
problémas Krievijas ostas saasinas, tadgjadi pilniga kravu novirziSana no Baltijas ostam
bez nozimigu jaunu investiciju veikSanas tuvakaja laika visdrizak nebis iesp&jama.
Tomér Latvijas dzelzcela un ostu kravu vienveidiba un Krievijas iespg&jas ietekméet kravu
parvadataju izveéletos tranzita celus nozZimé, ka saglabajas lejupversti riski un jamekle
alternativas Krievijas energoresursu kravam.
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